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Datas

O/N               1M               3M                6M               9M              12M

 12,24% 15,42% 16,04% 15,86% 17,31% 18,81%

12,24% 17,01% 17,07% 17,61% 18,64% 19,60%
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Mercado Nacional

Reservas internacionais permanecem pressionadas, enquanto inflação mantém trajetória de 
desaceleração

As reservas internacionais brutas de Angola continuam abaixo dos níveis registados no final de 2025, 
refletindo a combinação de fatores que têm condicionado a posição externa do país. Entre estes 
destacam-se o financiamento concedido pelo Banco Nacional de Angola (BNA) ao Estado e a desvalo-
rização do valor das reservas denominadas em ouro. Segundo as estimativas mais recentes do Fundo 
Monetário Internacional (FMI), as reservas internacionais brutas de Angola situavam-se em cerca de 
USD 14,9 mil milhões, equivalentes a aproximadamente 7,1 meses de cobertura das importações. O 
nível permanece, contudo, abaixo dos USD 15,9 mil milhões registados no final de 2024, evidenciando 
que a recuperação da posição externa permanece parcial.

No plano dos preços, a inflação homóloga em Angola desacelerou para 9,33% em julho de 2026, uma 
redução de 0,78 pontos percentuais (p.p.) face aos 10,11% registados em junho e de 10,15 p.p. relativa-
mente ao mesmo período de 2025. Entre as classes de consumo, Educação registou a maior variação 
de preços, com 25,24%, seguida de Alimentação e bebidas não alcoólicas, com 10,40%; Habitação, 
água, eletricidade e combustíveis, com 10,17%; e Saúde, com 10,16%. Apesar da desaceleração do índice 
geral, a classe de alimentação e bebidas não alcoólicas continuou a exercer a maior pressão sobre a 
inflação, contribuindo com 6,30%. para a variação homóloga. A evolução dos preços confirma, assim, a 
tendência de desinflação da economia angolana, embora a componente alimentar continue a 
representar o principal foco de pressão sobre o custo de vida.

Fontes: Instituto Nacional de Estatística (INE), Jornal Expansão e FMI.

Mercado Internacional 

Dados de emprego nos EUA alteram expectativas sobre a Fed e pressionam o dólar

A economia dos Estados Unidos perdeu 23 mil postos de trabalho em julho, quando o mercado 
antecipava a criação de aproximadamente 83 mil empregos. Além disso, os dados dos dois meses 
anteriores foram revistos em baixa, com uma redução acumulada de 103 mil postos de trabalho 
face às estimativas anteriormente divulgadas. Apesar da deterioração do emprego, a taxa de 
desemprego recuou ligeiramente para 4,1%, refletindo, em parte, uma redução da participação da 
população no mercado de trabalho. O conjunto dos dados, contudo, reforçou a perceção de que 
a economia norte-americana poderá estar a perder dinamismo. A reação dos mercados foi 
imediata. O dólar caiu para mínimos de cerca de sete semanas, enquanto os investidores reduzi-
ram significativamente as expectativas de uma nova subida das taxas de juro pela Reserva Federal 
(Fed) em setembro. De acordo com as expectativas de mercado, a probabilidade de uma subida 
de juros nessa reunião recuou de 67% para 44% após a divulgação dos dados de emprego. A 
mudança nas expectativas de política monetária também se refletiu no mercado obrigacionista: 
a yield das Treasuries norte-americanas a 10 anos recuou para cerca de 4,65%, enquanto o euro 
beneficiou da fraqueza do dólar.

O mercado entra agora numa nova fase de avaliação da trajetória da política monetária norte-a-
mericana, com os investidores a aguardarem os dados de inflação dos EUA. A leitura do índice de 
preços ao consumidor será determinante para perceber se a fraqueza do mercado de trabalho 
será suficiente para levar a Fed a adotar uma postura menos restritiva ou se as pressões inflacio-
nistas continuarão a limitar a margem para cortes ou manutenção das taxas.

Fonte: Wall Street Journal, Reuters e Federal Reserve.
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