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Mercado Nacional Mercado Internacional
Redugéo das Taxas de Cupéo das Obrigagdes do Tesouro no Mercado Primario Subida das yields das obrigagdes do EUA de longo prazo aumenta pressdo sobre os

A Unidade de Gestdo da Divida Publica (UGD) procedeu, com efeitos a partir de 24 de Agosto de 2026, mercados financeiros globais

a revisao em baixa das taxas de cupdo das Obrigacdes do Tesouro N&o Reajustaveis emitidas no
mercado primario. As novas taxas maximas disponiveis passam a situar-se no intervalo de 14,25% a
15,25% para titulos com maturidades compreendidas entre 2030 e 2033, refletindo uma trajetoria de
normalizacéo do custo de financiamento soberano em linha com a atual conjuntura macroeconomica.
Esta medida para além de contribuir para o aprofundamento do mercado de divida publica e para a
formagdo de uma curva de rendimentos mais eficiente; para o setor bancario, esta redugéo podera ter
impacto na rentabilidade das novas aplicagdes em titulos soberanos, na valorizagdo relativa das
posicdes ja detidas em cartelra e nas decisdes de alocagéo de liquidez.

Os mercados financeiros internacionais registaram uma semana de maior averséo ao risco entre
17 e 21 de agosto, marcada pela forte subida das yields das obriga¢des de longo prazo, sobretudo
nos Estados Unidos. As Treasury Bonds (EUA) de maturidade de 30 anos, atingiu
aproximadamente 5,34%, um maximo desde 2007. O movimento reflectiu preocupagdes dos
investidores com a inflagdo, o elevado endividamento publico norte-americano e a trajectoria
futura das taxas de juro da Reserva Federal.

A subida dos custos de financiamento pressionou as bolsas: o Nikkei (um dos principais indices
Fontes: Bodiva. da bolsa do Jap&o) caiu cerca de 4% na semana, engquanto os principais indices norte-americanos

(Dow Jones) recuaram aproximadamente 2%.

Para os mercados emergentes, 0 cenario representa um risco relevante, pois yields mais elevadas

nos EUA podem aumentar o custo de financiamento externo e incentivar fluxos de capital para

activos denominados em dolar.

Em termos prospectivos, a evolugdo das taxas de juro norte-americanas continuara a ser
determinante para as condi¢des financeiras globais, 0 comportamento do dolar e o custo de
financiamento das economias emergentes.

Fonte: Reuters
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NOTA: O Banco BNI, S.Anéo ¢ responsdvel pela informagéo divulgada, designadamente, cotagdes, indices, noticias, estudos ou outra informagéo obtida através de terceiras entidades ou pela ma percepcéo, interpretagéo ou utilizagdo dessa informacéo. A informagéo contida neste documen-
to tem caracter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acgdo ou omissdo nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento
proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos actos e omissdes que pratiquem.
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